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エ . 基本 的 考え 方 
[一 1 高速 取引 行為 者 の 監督 に 関す る 基本 的 考え 方 


金融 商品 に 係る 取引 の 発注 や 変更 、 取 消し 等 を アル ゴリ ズム を 用 いて 高速 か つ 自 動 的 に 
行う 取引 (以下 本 一 1 に お いて 「 ア ル ゴ リ ズム 高速 取引 」 と いう 。) に つい て は 、 こ うし 
た 取引 の 存在 に より 市 場 に 流動 性 が 供給 され て いる と の 指摘 や 、 流 動 性 が 厚く な る こと で 
スプ レッ ド が 縮まり 一 般 投資 家 に も その 恩恵 が 及 ん で いる と の 指摘 が ある 。 他方 、 こ の よ 
うな アル ゴリ ズム 高速 取引 に つい て は 、 市 場 の 安定 性 や 効率 性 、 投 資 家 間 の 公平 性 、 中 長 
期 的 な 企業 価値 に 基づく 価格 形成 、 シ ステ ム の 脆弱 性 等 に つい て 、 様 々 な 懸念 が 指摘 され 
だ と ころ で ある 。 


高速 取引 行為 者 の 監督 の 目的 は 、 こ の よう な 懸念 を 踏ま え 、 高 速 取引 行為 者 に よる アル 
ゴリ ズム 高速 取引 の 実態 を 把握 する と と も に 、 高 速 取引 行為 者 の 業務 の 適切 な 運営 を 確保 
し つつ 、 そ の 機能 を 適切 に 発揮 させ る こと で 、 日 本 に お いて 、 多 様 な 投資 家 が 安心 し て 参 
加 で きる よう な 厚み の ある 市 場 の 実現 を 図っ て いく こと に ある 。 


この た め 、 監 督 部 局 に と っ て は 、 継 続 的 な ヒア リン グ 等 に より 高速 取引 行為 者 の 業務 の 
状況 を 適切 に 把握 する こと や 、 高 速 取引 行為 者 か ら 提供 され た 各種 の 情報 の 蓄積 及び 分 析 
を 行い 、 業 務 の 適切 性 の 確保 等 に 向け た 自主 的 な 取組 み を 早期 に 促し て いく こと 等 に より 、 
高速 取引 行為 者 に 対し て 高速 取引 行為 を 公正 か つ 適 確 に 遂行 する た め の 業 務 管 理 体制 の 整 
備 を は じ め と する 法令 等 遵守 の 徹底 を 求め て いく こと が 、 重 要 な 役割 と な る 。 


一 方 、 高 速 取引 行為 者 に つい て は 、 金 融 商 品 取引 業者 等 で は な いこ と 等 か ら 、 こ れ ら の 
業者 等 と 同等 の 業務 管理 体制 等 の 整備 を 求め る こと が 過度 に な る 可能 性 も ある 。 監督 部 局 
に お いて は 、 こ の 点 を 十分 に 踏ま えて 対応 する も の と する 。 


この 他 、 高 速 取 引 行為 者 の 監督 に 関す る 基本 的 考え 方 は 、「 金 融 商品 取引 業者 等 向け の 
総合 的 な 監督 指針 」 (以下 「 総 合 指針 」 と いう 。) エ I 一 1 を 参照 する も の と する 。 


I 一 2 監督 指針 策定 の 趣旨 


日 本 経済 が 持続 的 に 発展 する た め に は 、 間 接 金 融 に 偏重 し て いる 日 本 の 金融 の 流れ が 直 
接 金 融 や 市 場 型 間接 金融 に シフ ト す る 、 い わ ゆ る 「 貯 蓄 か ら 投 資 へ 」 の 動き を 加速 する こ 
と が 重要 な 課題 で ある 。 こ うし た 流れ を 実現 する た め に は 、 人 金融 行政 と し て 、 適 切な 制度 
設計 と 併せ て 、 市 場 の 安定 性 等 に 影響 を 与え 得る 高速 取引 行為 者 が 適切 な リス ク 管 理 等 を 
意識 し た 内 部 管理 態勢 を 強化 する よう 、 適 切 に 動機 付け て いく こと が 必要 と な る 。 


こう し た こと か ら 、 高 速 取引 行為 者 に 対す る 日 常 の 監督 事務 を 遂行 する た め 、 監 督 の 考 
え 方 や 監督 上 の 着眼 点 と 留意 点 、 具 体 的 監督 手法 等 を 整備 する こと と し た 。 


本 監督 指針 は 、 高 速 取 引 行為 者 の 実態 を 十分 に 踏ま え 、 様 々 な ケー ス に 対応 で きる よう 
に 作成 し た も の で あり 、 本 監督 指針 に 記載 され て いる 監督 上 の 評価 項目 の 全て を 各々 の 高 
速 取引 行為 者 に 一 律 に 求め て いる も の で は な い 。 

従っ て 、 本 監督 指針 の 適用 に 当たっ て は 、 各 評価 項目 の 字義 通り の 対応 が 行わ れ て いな 
い 場 合 で あっ て も 、 公 益 又 は 投資 者 保護 等 の 観点 か ら 問 題 の な い 限 り 、 不 適切 と する も の 
で は な いこ と に 留意 し 、 機 械 的 ・ 画 一 的 な 運用 に 陥ら な いよ うに 配慮 する 必要 が ある 。 一 
方 、 評 価 項目 に 係る 機能 が 形式 的 に 具備 され て いた と し て も 、 公 益 又 は 投資 者 保護 等 の 観 
点 か ら は 必ず し も 十分 と は 言え な い 場 合 も ある こと に 留意 する 必要 が ある 。 


財務 局 (福岡 財務 支局 及び 沖縄 総合 事務 局 を 含む 。 以下 同じ 。) は 本 監督 指針 に 基づき 、 
管轄 する 高速 取引 行為 者 の 監督 事務 を 実施 する も の と し 、 金 融 店 担当 課室 に あっ て も 同様 
の 扱い と する 。 


I. 高速 取引 行為 者 の 監督 に 係る 事務 処理 上 の 留意 点 
エー1 総合 指針 の 準用 


高速 取引 行為 者 の 監督 に 係る 事務 処理 上 の 留意 点 に つい て は 、 総 合 指 針 (た だ し 、I 
ー1 一 7 及び IT 一 6 を 除く 。) の 各 規 定 に 準ずる も の と する (な お 、 別 紙 様式 に つい て は 、 
字句 を 適宜 読み 替え る も の と する 。) ほか 、 以 下 の 点 に 留意 する も の と する 。 


ロー2 内 部 委任 


( 1 ) 金融 庁 長 官 へ の 協議 
財務 局長 (福岡 財務 支局 長 及び 沖縄 総合 事務 局長 を 含む 。 以 下 同じ 。) は 、 高 速 取引 行 
為 者 の 監督 事務 に 係る 財務 局長 へ の 委任 事項 等 の 処理 に あたり 、 次 に 掲げ る 事項 に つい 
て は 、 あ ら か じ め 金 融 庁 長官 に 協議 する も の と する 。 
な お 、 協 議 の 際 は 、 財 務 局 に お ける 検討 の 内 容 及 び 処 理 意 見 を 付す る も の と する 。 
① 金融 商品 取引 法 (以下 「 金 商法 」 と いう 。) 第 66 条 の 53 の 規定 に よる 登録 の 拒否 
② 金 商法 第 66 条 の 62、 第 66 条 の 63 第 1 項 若 し く は 第 3 項 又 は 第 66 条 の 64 の 規定 に よ 
る 業務 改善 命令 、 業 務 停 止 命令 又は 登録 取消 の 行政 処分 
③ 金 商法 第 66 条 の 63 第 2 項 の 規定 に よる 役員 (外国 法人 に あっ て は 、 国 内 に お ける 
営業 所 若しくは 事務 所 に 駐在 する 役員 又は 国内 に お ける 代表 者 に 限る 。) の 解任 処 
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J 
④ 人 金 商法 第 187 条 の 規定 に よる 調査 に 必要 な 処分 


(2) 金融 庁 長官 へ の 報告 
財務 局長 は 、 高 速 取引 行為 者 の 監督 事務 に 係る 財務 局長 へ の 委任 事項 等 の 処理 に あ た 
り 、 次 に 掲げ る 事項 に つい て は 、 当 該 事 務 処 理 後 金融 庁 長官 に 報告 等 を 行う も の と する 。 
① 財務 局長 は 、 本 店 監理 高速 取引 行為 者 が 金 商法 第 66 条 の 50 の 規定 に よる 登録 を 行 
っ た 場合 は 、 速 や か に 登録 申請 書 の 正本 及び 添付 書類 を 金融 庁 長官 へ 送付 する こと 。 
② 財務 局長 は 、 金 商法 第 66 条 の 61 第 1 項 の 規定 に よる 届出 を 受理 し た と き は 、 速 や 
か に その 写し を 金融 庁 長官 へ 送付 する こと 。 


(3 ) 財務 事務 所 長 等 へ の 再 委任 

財務 局長 は 、 金融 商品 取引 法 施行 令 (以下 「 金 商法 施行 令 」 と いう 。) 第 43 条 の 2 の 3 
の 規定 に より 財務 局長 に 委任 され た 事務 の うち 、 次 に 掲げ る も の に つい て は 、 申 請 者 及 
び 高 速 取引 行為 者 の 本 店 等 の 所 在 地 を 管轄 する 財務 事務 所 長 、 小 樽 出張 所 長 又は 北見 出 
張 所 長 に 再 委任 する こと が で きる 。 

① 金 商法 第 66 条 の 51 第 1 項 に 規定 する 登録 申請 書 の 受理 に 関す る 事務 

② 金 商法 第 66 条 の 54 第 1 項 及び 第 3 項 、 金 商法 第 66 条 の 60 並 びに 金 商法 第 66 条 の 61 

第 1 項 の 規定 に よる 届出 の 受理 に 関す る 事務 
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③ 金 商法 第 66 条 の 59 の 規定 に より 提出 され る 書類 の 受理 に 関す る 事務 


ル . 監督 上 の 評価 項目 と 諸手 続 


多様 な 投資 家 が 安心 し て 参加 で きる よう な 厚み の ある 市 場 の 実現 を 図っ て いく た め に は 、 
高速 取引 行為 者 自ら が 法令 等 遵守 態勢 の 整備 等 に 努め 、 適 正 な 各種 リス ク の 管理 等 を 意識 
し た 経営 を 行う こと が 重要 で ある 。 

その た め 、 日 常 の 監督 事務 に お いて は 、 高 速 取引 行為 者 の 業務 執行 に 対す る 経営 陣 の 監 
揮 が 有効 に 機能 し て いる か 、 経 営 陣 に 対す る 監視 統制 が 有効 に 機能 し て いる か と いっ た 観 
点 か ら 、 望 まし いと 考え られ る 高速 取引 行為 者 の 経営 管理 の あり 方 に つい て 検証 し 、 監 督 
上 の 対応 を 行っ て いく 必要 が ある 。 

この よう な 経営 管理 の 検証 及び 対応 に 当たっ て は 、 高 速 取引 行為 者 の 業務 の 内 容 ・ 特 性 ・ 
規模 ・ 複 雑 性 等 に 応じ て 、 総 合 指針 思 一 1 に 準ずる こと と する ほか 、 以 下 の 点 に も 留意 し 
て 検証 し た 上 で 、 和 監督 上 の 対応 を 行う も の と する 。 


罰 一 1 一 1 高速 取引 行為 者 の 役員 


(1) 主 な 着眼 点 

高速 取引 行為 者 の 役員 ( 金 商 法 第 66 条 の 63 第 2 項 に 基づく 解任 命令 の 対象 と な る 役員 

を いう 。 以下 本 拒 一 1 一 1 に お いて 「 役 員 」 と いう 。) の 選任 議案 の 決定 プロ セス 等 に お 

いて は 、 以 下 の 要 素 が 適切 に 勘案 され て いる か 。 

① 欠格 事由 ( 金 商法 第 29 条 の 4 第 1 項 第 2 号 イ か ら リ まで ) の いずれ か に 該当 する 
こと 又は 登録 当時 既に 該当 し て いた こと が な いこ と 。 

② 高速 取引 行為 に 係る 業務 又は これ に 付随 する 業務 に 関し 法令 又は 法令 に 基づい て 
する 行政 官庁 の 処分 に 違反 し て いな いこ と 。 

③ 高速 取引 行為 に 係る 業務 に 関し 、 不 正 又は 著しく 不当 な 行為 を し 、 そ の 情状 が 特 
に 重い と 認め られ る こと が な いこ と 。 


(2 ) 監督 手法 ・ 対 応 

高速 取引 行為 者 の 役員 が 、 金 商法 第 29 条 の 4 第 1 項 第 2 号 イ か ら リ まで の いずれ か に 
該当 する こと と な っ た と き 、 人 金 商法 第 66 条 の 50 の 登録 当時 既に 同 号 イ か ら リ まで の い ず 
れ か に 該当 し て いた こと が 判明 し た と き 、 又 は 人 金 商法 第 66 条 の 63 第 1 項 第 3 号 若しくは 
第 5 号 の いずれ か に 該当 する こと と な っ た と き は 、 金 商法 第 66 条 の 63 第 2 項 の 規定 に 基 
づき 当該 役員 の 解任 命令 等 の 処分 を 検討 る も の と する 。 

併せ て 、 当 該 高 速 取引 行為 者 の 役員 の 選任 議案 の 決定 ブロ セス 等 に つい て 深度 ある ヒ 
アリ ング を 行い 、 必 要 な 場合 に は 金 商法 第 66 条 の 67 の 規定 に 基づき 報告 を 求め 、 更 に 、 
当該 高速 取引 行為 者 の 経営 管理 態勢 に 重大 な 間 題 が ある と 認め られ る 場合 で あっ て 、 公 
益 又は 投資 者 保護 の た め 必 要 か つ 適 当 で ある と 認め る と き は 、 業 務 改 善 命令 等 の 処分 を 
検討 する も の と する 。 


罰 一 1 一 2 高速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する に 足り る 人 的 構成 等 


(1) 主 な 着眼 点 
本 監督 指針 罰 一 3 は ー1 一 3 で 規定 する 事項 等 に 照ら し 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 
確 に 遂行 する に 足り る 人 的 構成 が 確保 され て いる と 認め られ る か 、 ま た 、 高 速 取引 行為 
に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する た め の 必 要 な 体制 が 整備 され て いる と 認め られ る か 。 


(2 ) 監督 手法 ・ 対 応 

本 監督 指針 還 一 は ー1 一 3 で 規定 する 事項 は 、 高 速 取引 行為 者 が 高速 取引 行為 に 係る 
業務 を 適 確 に 遂行 する に 足り る 人 的 構成 を 有 し な い 者 等 と 認め られ る か 否 か を 審査 する 
た め に 総合 的 に 勘案 する 要素 の 一 部 で あり 、 特 定 の 要素 へ の 該当 を も っ て 直ちに その 人 
的 構成 の 適否 等 を 判断 する も の で は な い 。 ま ず は 高速 取引 行為 者 自身 が その 責任 に お い 
て 、 こ うし た 要素 を 踏ま えつ つ 、 適 切な 人 的 構成 の 確保 等 に 努め る べき で ある 。 

た だ し 、 高 速 取引 行為 者 の 役員 又は 使用 人 の 選任 プロ セス 等 に お いて 、 こ うし た 要素 
が 十分 に 勘案 され て いな いと 認め られ る 場合 で あっ て 、 高 速 取引 行為 者 の 業務 の 運営 に 
関し 公益 又は 投資 者 保護 の た め 必 要 か つ 適 当 で ある と 認め る と き は 、 当 該 人 的 構成 等 に 
関す る 高速 取引 行為 者 の 認識 、 及 び 役 員 又 は 使用 人 の 選任 プロ セス 等 に つい て 深度 ある 
ヒア リン グ を 行い 、 必 要 な 場合 に は 金 商法 第 66 条 の 67 の 規定 に 基づき 報告 を 求め る も の 
と する 。 

報告 徴 求 の 結果 、 高 速 取引 行為 者 の 経営 管理 態勢 に 重大 な 問題 が あめ る と 認め られ る 場 
合 で あっ て 、 公 益 又 は 投資 者 保護 の た め 必 要 か つ 適 当 で ある と 認め る と き は 、 金 商法 第 
66 条 の 62 の 規定 に 基づく 業務 改善 命令 等 の 処分 を 検討 する 。 

また 、 報 告 徴 求 の 結果 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する に 足り る 人 的 構成 
を 有 し な い 等 と 認め られ る 場合 に は 、 金 商法 第 66 条 の 63 第 1 項 の 規定 に 基づく 業務 停止 
命令 等 の 発出 も 含め 、 必 要 な 対応 を 検討 する も の と する 。 

な お 、 個 人 で ある 高速 取引 行為 者 の 場合 は 、 当 該 個 人 の 資質 等 に つい て 上 記 着 眼 点 に 
照ら し て 検証 し 、 法 人 の 場合 と 同様 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する に 足り 
る 人 的 構成 の 有無 等 を 判断 し 、 必 要 な 監督 対応 を 講じ る も の と する 。 


ル 一 2 業務 の 適切 性 


一 2 一 1 業務 管理 体制 の 整備 


高速 取引 行為 者 の 業務 の 適切 性 の 検証 及び 対応 に つい て は 、 高 速 取 引 行為 者 の 業務 の 内 
容 ・ 特 性 ・ 規 模 ・ 複 雑 性 等 に 応じ て 、 総 合 指針 所 一 24ー1、 想 一 2ー2、 箇 一 2ー7 か ら 想 
ー2 一 9 まで 及び 丹 一 2 クー 1 1 に 準ずる こと と する ほか 、 以 下 の 点 に も 留意 し て 検証 し 、 監 
首 上 の 対応 を 行う こと と する 。 


入 一 2ー1 一 1 社内 規則 等 の 整備 等 


高速 取引 行為 者 に は 、 人 金融 商品 取引 業 等 に 関す る 内 閣府 令 (以下 「 金 商業 等 府 令 」 と い 
う 。) 第 336 条 第 1 号 に お いて 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する た め の 社 内 規則 
等 を 整備 し 、 当 該 社内 規則 等 を 遵守 する た め の 従 業 員 に 対す る 研修 その 他 の 措置 を 講じ る 
こと が 求め られ て いる 。 
か か る 措置 に つい て は 、 例 えば 、 以 下 の 点 に 留意 し て 検証 する こと と する 。 
① 高速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する た め 、 高 速 取引 行為 者 が 行う 業務 の 内 
容 ・ 特 性 ・ 規 模 ・ 複 雑 性 等 を 勘案 し た 、 適 切な 社内 規則 等 が 整備 され て いる か 。 

② 社内 規則 等 の 遵守 が コン プラ イア ンス の 一 環 で ある こと を 認識 し 、 社 内 規則 等 に つ 
いて も 、 相 一 2 一 1 で 準用 する 総合 指針 四 一 2 る 1 (1) に 即 し て 、 役 職員 に 対す る 
研修 等 の 措置 が 講じ られ て いる か 。 


相 一 2ー1 一 2 異常 動作 等 の 防止 等 の 管理 態勢 


高速 取引 行為 者 に は 、 金 商法 第 66 条 の 57 第 1 号 に お いて 、 高 速 取引 行為 に 係る 電子 情報 
処理 組織 その 他 の 設備 (以下 「 取 引 シ ステ ム 」 と いう 。) に つい て 、 電 子 情報 処理 組織 の 異 
常 な 動作 その 他 の 事由 (以下 「 異 常 動作 等 」 と いう 。) に より 金融 商品 市 場 の 機能 の 十 全 な 
発揮 に 支障 を 及ぼ さ な い よう に する た め の 管 理 が 十分 で な いと 認め られ る 状況 に な ら な い 
よう に 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 行わ な けれ ば な ら な いこ と が 求め られ て いる ほか 、 金 
商業 等 府 令 第 336 条 第 2 号 に お いて 、 取 引 シ ステ ム に つい て 、 同 号 の 管理 を 十分 に 行う た め 
の 措置 を 講じ る こと が 求め られ て いる 。 
これ ら の 点 に つい て は 、 入 一 2 ター 1 で 準用 する 総合 指針 罰 一 2 クー8 (1) に 記載 する 着 
眼 点 に 準ずる こと と する ほか 、 例 えば 、 以 下 の 点 に 留意 し て 検証 する も の と する 。 
① 取引 シス テム に お いて 、 異 常 動作 等 に より 高速 取引 行為 者 に お いて 予期 し な い 注 文 
その 他人 金融 商品 市 場 に 混乱 等 を 生じ る お それ の ある 注文 (以下 「 異 常 注文 」 と いう 。) 
が な され る こと の な いよ うな 仕組 み が 採 用 され て いる か 。 例え ば 、 高 速 取引 行為 者 の 
行う 取引 の 類型 や 規模 等 に 応じ た 適切 な が ハード リミット 、 ソ フト リミット の 設定 を 取 
引 シ ステ ム に 組み 込む 等 、 異 常 注文 を 防止 する た め 随 時 の モニ タリ ング が 行わ れる よ 
うな シス テム 対応 が 十分 に な され て いる か 。 
ーッ ィ ー 


② 取引 シス テム に お いて 、 異 常 注文 が な され た 場合 に は 直ちに 金融 商品 市 場 の 混乱 等 
を 可 及 的 速やか に 防止 する た め の 仕組 み が 採 用 され て いる か 。 例 えば 、 高 速 取引 行為 
者 の 行う 取引 の 類型 、 規 模 等 に 応じ て 、 市 場 に 伝達 され た 異常 注文 を キャ ン セ ル す る 
機能 (いわ ゆる キル スイ ッ チ ) の 設定 を 取引 シス テム に 組み 込む 等 、 異 常 注文 が な さ 
れ た 場合 の 適切 な 措置 を 講じ られ る よう な シス テム 対応 が 十分 に な され て いる か 。 

③ 上 記 ① 及 び ② の 仕組 み を 適切 に 運用 で きる よう な 態勢 が 整備 され て いる か 。 例 えば 、 
以下 の よう な 体制 の 整備 等 が な され て いる か 。 

イ . 取引 シス テム に 係る プロ グラ ム の 作成 者 及び 取引 シス テム の 管理 者 等 の 選任 を 含 
む 人 員 配 置 や 役職 員 に 対す る 研修 、 管理 体制 に 係る 定期 的 な 検査 な ど を 通じ 、 異常 
動作 等 ・ 異 常 注文 に 係る 管理 体制 の 充実 強化 ・ 機 能 維持 が 図ら れ て いる か 。 

ロロ. 取引 シス テム に 係る プロ グラ ム の 実装 過程 に お いて 、 運 用 を 開始 する 前 に 、 デ ー 
タ 処 理 量 の 増大 等 を 想定 し て 負荷 を か けた テス ト を 行う な ど 、 取 引 シ ステ ム が 十分 
な 処理 能力 を 有 し て いる こと を 確認 し て いる か 。 

ハ . ハー ドリ ミッ ト 、 ソ フト リミット や キル スイ ッ チ の 設定 ・ 発 動 ・ 解 除 等 に 関し 、 
内 部 管理 部 門 等 の 当該 設定 ・ 発 動 ・ 解 除 等 の 判断 を 適 確 に 行う こと が で きる 者 の 関 
与 が 適切 に 果たさ れる 体制 と な っ て お り 、 ま た 適切 に 実施 され て いる か 。 

ニ . 大 規模 な 異常 注文 等 の 異常 動作 等 に 対す る 危機 対応 策 が 策定 され 、 役 職員 に 対す 
る 周知 、 徹 底 が 図ら れ て いる か 。 


一 2 クー1 一 3 不 公正 取引 等 防止 の 管理 態勢 


高速 取引 行為 者 に は 、 金 商業 等 府 令 第 337 条 に お いて 、 法 人 関係 情報 を 利用 し た 取引 や 作 
為 的 相場 形成 等 の 不 公正 な 取引 の 防止 を 図る た め に 必要 か つ 適 切な 措置 を 講じ て いな い 状 
況 に な ら な いよ うに 、 高 速 取引 行為 に 係る 業務 を 行わ な けれ ば な ら な いこ と が 求め られ て 
いる 。 
これ ら の 点 に つい て は 、 例 えば 、 以 下 の 点 に 留意 し て 検証 する も の と する 。 
① 投資 判断 の 決定 に 係る 業務 の 責任 者 や 取引 シス テム に 係る プロ グラ ム の 作成 者 等 の 
選任 を 含む 人 員 配 置 や 役職 員 に 対す る 研修 、 管 理 体制 に 係る 定期 的 な 検査 な ど を 通じ 、 
不 公 正 な 取引 の 防止 に 係る 管理 体制 の 充実 強化 ・ 機 能 維 持 が 図ら れ て いる か 。 

② 法人 関係 情報 を 用 いた 有価 証券 の 売買 その 他 の 取引 等 が 行わ れる こと の な いよ う 、 
高速 取引 行為 者 が 取得 し た 法人 関係 情報 を 適切 に 管理 する 体制 の 整備 が な され て いる 
か 。 例 えば 、 役 職員 等 が 法人 関係 情報 を 取得 し た 場合 に は 、 内 部 管理 部 門 等 に 報告 し 
た 上 で 、 当 該 内 部 管理 部 門 等 に お いて 、 当 該 法 人 関係 情報 に 係る 銘柄 の 取引 を 制限 す 
る 等 の 措置 を 講じ る こと が で きる 体制 に な っ て いる か 。 

③ 例え ば 以下 の よう に 、 作 為 的 相場 形成 等 に 係る 売買 審査 基準 を 策定 し 、 そ の 効果 的 

活用 が 図ら れ て いる か 。 

イ . 高速 取引 行為 の 公正 性 を 確保 する た め 、 個別 銘 柄 に つい て 、 そ の 騰落 率 や 自社 の 市 
場 関与 率 及び 特定 の 発注 担当 者 に よる 売買 状況 等 を 勘案 し た 具体 的 な 抽出 基準 を 
策定 し 、 当 該 基準 に 基づく 適正 な 抽出 を 行う こと が で きる 仕組 み を 取引 シス テム に 
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組み 込む 等 し て 、 適 正 な 抽出 を 行っ て いる か 。 
口 . 抽出 銘柄 に つい て 、 具 体 的 な 審査 基準 を 策定 し 、 作 為 的 相場 形成 等 の 不 公正 取引 
を 排除 する た め に 必要 な 措置 (例え ば 、 当 該 発 注 担 当 者 に 対す る 照会 、 注 意 喚起 、 
取引 停止 等 ) を 講ず る 等 適切 な 売買 管理 を 行っ て いる か 。 

内 部 管理 部 門 等 に お いて は 、 抽 出 基準 、 審 査 基準 及び 措置 状況 に つい て 、 適 時 、 
実態 と の 整合 性 の 検証 を 行い 、 必要 に 応じ 見 直し を 行う 等 、 そ の 実効 性 を 確保 する 
態勢 を 整備 し て いる か 。 


ハ . 
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罰 一 2 一 2 監督 手法 ・ 対 応 


日 常 の 監督 業務 や 、 事 故 届出 等 を 通じ て 把握 され た 上 記 の 着眼 点 等 に 関す る 高速 取引 行 
為 者 の 業務 上 ・ 財 務 上 の 課題 に つい て は 、 深 度 あ る ヒア リン グ を 行う こと や 、 必 要 に 応じ 
て 金 商法 第 66 条 の 67 の 規定 に 基づく 報告 を 求め る こと を 通じ て 、 高 速 取引 行為 者 に お ける 
自主 的 な 改善 状況 を 把握 する こと と する 。 

また 、 公 人 益 又は 投資 者 保護 の 観点 か ら 重 大 な 問題 が あめ る と 認め られ る 場合 に は 、 金 商法 
第 66 条 の 62 の 規定 に 基づく 業務 改善 命令 を 発出 する な どの 対応 を 行う も の と する 。 

更に 、 重 大 ・ 悪 質 な 法令 等 違反 行為 が 認め られ る 等 の 場合 に は 、 金 商法 第 66 条 の 63 第 1 
項 の 規定 に 基づく 業務 停止 命令 等 の 発出 も 含め 、 必 要 な 対応 を 検討 る も の と する 。 


ル 一 3 諸手 続 


ル 一 8ー1 登録 


皿 一 3ー1 一 1 登録 事務 一 般 


(1) 登録 申請 書 の 記載 等 に つい て 
登録 申請 書 の 記載 に つい て は 、 総 合 指針 拒 一 3 一 1 (1) か ら (4) まで 、 及 び (6) 
に 準ずる も の と する 。 


(2 ) 登録 申請 書 の 添付 書類 に つい て 
登録 申請 書 の 添付 書類 に つい て は 、 総 合 指針 提 一 3 一 1 (5) に 準ずる も の と する ほ 
か 、 業 務 方 法 書 に お ける 取引 戦略 の 概要 ( 金 商業 等 府 令 第 328 条 第 4 号 ) に つい て は 、 高 
速 取引 行為 者 が 採用 する 取引 戦略 の 基本 的 な 仕組 み を 把握 する た め に 必要 な 事項 が 分 か 
りや すく 記載 され て いる 必要 が ある と ころ 、 か か る 記載 が な され て いる か 否 か を 判断 す 
る に 当たっ て は 、 高 速 取引 行為 者 が 採用 する 取引 戦略 ご と に 、 以 下 の と お り の 記載 が な 
され て いる か に 留意 する も の と する 。 
① 取引 戦略 の 概要 の 記載 に お いて 、 金 商業 等 府 令 第 328 条 第 4 号 イ か ら ハ まで に 規定 
する 事項 が 含ま れ て いる か 。 な お 、 同 号 イ に 規定 する 事項 に つい て は 、 以 下 の 分 類 
に よる 記載 が な され て いる か に 留意 する も の と する 。 
イ . マー ケッ トメ イク 戦略 
売り と 買い の 両 注文 を 市 場 に 出し 、 他 の 投資 家 の 取 引 相 手 と な る こと で 、 両 
価格 の スプ レッ ド 分 の 利益 を 得る 戦略 を いう 。 
ロ . アー ビ ト ラー ジ 戦 略 
価格 変動 に 相関 が ある 複数 の 銘柄 (例え ば 、 日経 22 5 の 先物 と 日 経 225 
の ETF) の 価格 差 や 、 同 一 商品 の 市 場 間 で の 価格 差 な ど に 着目 し 、 裁定 取引 
を 行う こと で 利益 を 得る 戦略 を いう 。 
ハ . ディ レク ショ ナル 戦略 
近い 将来 の 価格 の 変動 を 予測 し て 利益 を 得る 戦略 を いう 。 
ニニ . その 他 の 戦略 
マー ケッ トメ イク 戦略 、 ア ー ビ ト ラー ジ 戦 略 又 は ディ レク ショ ナル 戦略 の い 
ずれ に も 該当 し な い 戦 略 を いう 。 
( 注 ) 高速 取引 行為 者 が 採用 する 取引 戦略 が 、 マ ー ケ ッ ト メ イク 戦略 、 ア ー ビ ト ラ 
ー ジ 戦略 、 デ ィ レ クシ ョ ナル 戦略 又は その 他 の 戦略 の うち 、 い ずれ か 二 つ 以 上 
の 戦略 に より 構成 され る 複合 的 な も の で ある 場合 、 当 該 複合 され た 戦略 の うち 
で メイ ン と な る 戦略 を いずれ か ー つ に 絞る こと が で きる 場合 に は 、 当 該 戦 略 を 
当該 取引 戦略 の 類型 と し て 記載 する こと と し 、 当 該 複 合 さ れ た 戦略 の うち で メ 
イン と な る 戦略 を いずれ か ー つ に 絞る こと が で き な い 場合 に は 、 当 該 戦略 を そ 
の 他 の 戦略 と し て 記載 する も の と する 。 
< 


② 金 商業 等 府 令 第 328 条 第 4 号 イ か ら ハ まで に 規定 する 事項 の ほか 、 高 速 取引 行為 者 
が 採用 する 取引 戦略 の 基本 的 な 仕組 み を 把握 する た め に 必要 な 事項 が 記載 され て 
いる か 。 な お 、 か か る 必要 な 事項 に つい て は 、 高 速 取引 行為 者 が 採用 する 取引 戦略 
の 内 容 に 応じ て 判断 する 必要 が ある が 、 当 該 事項 に は 、 少 な く と も 、 当 該 取引 戦略 
に お いて 利用 する 金融 商品 取引 業者 等 及び 取引 所 取引 許可 業者 の 名 称 又 は 商号 に 
係る 事項 を 含む も の と する 。 


(3) 登録 番号 の 取扱 い 

① 登録 番号 は 、 財 務 局 長 ご と に 一 連 番 号 を 付す (た だ し 、4、9、13、42、83、103、 
893 は 欠番 と する 。) も の と し 、 高 速 取 引 行為 者 登録 簿 に 記載 する 登録 番号 は 次 の と 
お り と する 。 

例 ) OO 財務 局長 (高速 ) 第 OO 号 

② 登録 が その 効力 を 失っ た 場合 の 登録 番号 は 欠番 と し 、 補 充 は 行わ な か いも の と する 。 

③ 登録 番号 の 管理 は 、 総 合 指針 別紙 様式 息 一 2 に 準じ て 作成 し た 高速 取引 行為 者 登録 
番号 台帳 に より 行う も の と する 。 


(4 ) 登録 申請 者 へ の 通知 
高速 取引 行為 者 登録 簿 に 登録 し た 場合 は 、 総 合 指針 別紙 様式 息 一 3 に 準じ て 作成 し た 
登録 済 通知 書 を 登録 申請 者 に 交付 する も の と する 。 


( 5) 登録 の 拒否 (総合 指針 一 5ー6 も 参照 ) 
① 登録 を 拒否 する 場合 は 、 総 合 指針 別紙 様式 思 一 4 に 準じ て 作成 し た 登録 拒否 通知 書 
を 登録 申請 者 に 交付 する も の と する 。 
② 登録 拒否 通知 書 に は 、 拒 否 の 理由 に 該当 する 金 商法 第 66 条 の 53 各 号 の うち の 該当 す 
る 号 、 又 は 登録 申請 書 及び 添付 書類 の うち 重要 な 事項 に つい て の 虚偽 の 記載 の ある 箇 
所 若しくは 重要 な 事実 の 記載 の 欠け て いる 人 箇所 を 具体 的 に 記載 する も の と する 。 


(6 ) 高速 取引 行為 者 登録 簿 

① 高速 取引 行為 者 登録 簿 は 、 登 録 申請 書 の 写し の 第 2 面 か ら 第 8 面 ま で に より 作成 す 
る も の と する 。 

② 登録 申請 書記 載 事項 に 係る 変更 届出 書 が 提出 され た 場合 に は 、 当 該 届出 書 に 添付 さ 
れる 登録 申請 書 の 変更 面 と 高速 取引 行為 者 登録 簿 の 当該 面 を 差し 替え る も の と する 。 

③ 本 店 監理 高速 取引 行為 者 か ら 登録 申請 書記 載 事 項 に 係る 変更 届出 書 の 提出 が あっ た 
場合 に は 、 本 庁 は 1 ヵ月 分 を 取り まとめ て 翌月 20 日 まで に 、 当 該 高速 取引 行為 者 の 登 
録 を 行っ た 財務 局 に 対し て 登録 申請 書 の 変更 面 を 送付 する も の と する 。 

④ 高速 取引 行為 者 登録 簿 の 縦覧 日 は 、 行 政 機関 の 休日 に 関す る 法律 第 1 条 第 1 項 各 号 
に 掲げ る 行政 機関 の 休日 以外 の 日 と し 、 縦 覧 時 間 は 、 財 務 局 長 が 指定 する 時 間 内 と す 
る 。 た だ し 、 高 速 取 引 行 為 者 登録 簿 の 整理 その 他 必 要 が ある 場合 は 、 縦 覧 日 又は 縦覧 
時 間 を 変更 で きる も の と する 。 
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⑤ 高速 取引 行為 者 登録 簿 の 縦覧 者 に は 、 総 合 指針 別紙 様式 皿 一 5 に 準じ て 作成 し た 高 
速 取引 行為 者 登録 簿 縦 覧 表 に 所 定 事項 の 記入 を 求め る も の と する 。 

⑥ 高速 取引 行為 者 登録 簿 は 、 財 務 局 長 が 指定 する 縦覧 場所 以外 に 持ち 出し て は な ら な 
いも の と する 。 

⑦ 縦覧 者 が 次 に 該当 する 場合 は 、 縦 覧 を 停止 又は 拒否 する こと が で きる も の と する 。 
イ . 上 記 ④ か ら ⑥ ま で 又は 当局 の 指示 に 従わ な い 者 
口 . 高速 取引 行為 者 登録 簿 を 汚損 若しくは 破損 し 、 又 は その お それ が ある と 認め られ 

る 者 

ハ . 他 の 縦覧 者 等 に 迷惑 を 及ぼ し 、 又 は その お それ が ある と 認め られ る 者 


玉 一 8ー1 一 2 高速 取引 行為 と な る 情報 の 伝達 方 法 に 関す る 留意 点 


金融 商品 取引 法 第 二条 に 規定 する 定義 に 関す る 内 閣府 令 第 26 条 第 2 項 第 2 号 に 規定 する 、 

他 の 伝達 (有価 証券 の 売買 又は 市 場 デ リバ ティ ブ 取 引 を 行う た め に 必要 な 情報 の 同 条 第 1 
項 に 定め る 者 に 対す る 伝達 を いう 。) と 競合 する こと を 防ぐ た め の 仕 組み に は 、 例 えば 、 
高速 取引 行為 を 行 お うと する 者 が 受託 証券 会 社 等 と の 間 で 仮想 サー バ 等 の 専有 に 係る 契約 
を 締結 し て いる 場合 が 含ま れる こと に 留意 する 。 


罰 一 3 は ー1 一 3 審査 事項 


( 1) 体制 審査 の 項目 
金 商法 第 66 条 の 53 第 3 号 に 規定 する 高速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する に 足り 
る 人 的 構成 を 有 し な い 者 で ある か 否 か の 審査 に あたっ て は 、 登 録 申請 書 、 同 添付 書類 及 
び ヒ アリ ング に より 、 以 下 の 事 項 を 確認 する も の と する 。 な お 、 金 商法 第 66 条 の 53 第 4 
号 に 規定 する 高速 取引 行為 に 係る 業務 を 適 確 に 遂行 する た め の 必 要 な 体制 が 整備 され て 
いる と 認め られ な い 者 で ある か 否 か に つい て も 、 以 下 の 事 項 を 確認 する こと を 通じ て 審 
査 する も の と する 。 
① その 行う 業務 に 関す る 十分 な 知識 及び 経験 を 有する 役員 又は 使用 人 の 確保 の 状況 及 
び 組 織 体制 に 照ら し 、 当 該 業 務 を 適正 に 遂行 する こと が で きる と 認め られ る か 否 か に 
関し て は 、 例 えば 、 以 下 の 事 項 。 
イ . 経営 者 が 、 そ の 経歴 及び 能力 等 に 照ら し て 、 高 速 取 引 行為 者 と し て の 業務 を 公正 
か つ 的 確 に 遂行 する こと が で きる 十分 な 資質 を 有 し て いる こと 。 
ロロ. 常務 に 従事 する 役員 が 、 金 商法 等 の 関連 諸 規 制 や 本 監督 指針 で 示し て いる 経営 管 
理 の 着眼 点 等 の 内 容 を 理解 し 、 実 行 す る に 足る 知識 ・ 経 験 、 及 び 高 速 取引 行為 の 公 
正 か つ 的 確 な 遂行 に 必要 と な る コン プラ イア ンス 及び リス ク 管 理 に 関す る 十分 な 知 
識 ・ 経 験 を 有する こと 。 
ハ . 高速 取引 行為 を 行う 者 と し て 、 高 速 取引 行為 の 取引 対象 と な る 有価 証券 等 に 関す 
る 知識 及び 経験 その 他 高 速 取引 行為 に 係る 知識 及び 経験 を 有する 者 が 確保 され て い 
る こと 。 
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二 . 高速 取引 行為 に 係る 業務 の 適 確 な 遂行 に 必要 な 人 員 が 各部 門 に 配置 され 、 内 部 管 
理 等 の 責任 者 が 適正 に 配置 され る 組織 体制 、 人 員 構 成 に ある こと 。 

ホ . 高速 取引 行為 に 係る 投資 判断 等 を 行う 部 門 と は 独立 し て コン プラ イア ンス 部 門 ( 担 
当 者 ) が 設置 され 、 そ の 担当 者 と し て 必要 と され る 知識 及び 経験 を 有する 者 が 確保 
され て いる こと 。 

へ . 高速 取引 行為 に 係る 業務 に つい て 、 例 えば 、 次 に 掲げ る 体制 整備 が 可能 な 要員 の 
確保 が 図ら れ て いる こと 。 

帳簿 書類 ・ 報 告 書 等 の 作成 、 管 理 

リス ク 管 理 

電算 シス テム 管理 

法人 関係 情報 管理 

売買 管理 

内 部 監査 
ト . 国内 に お ける 代表 者 又は 国内 に お ける 代理 人 と し て 適切 な 者 が 選任 され て いる こ 

と 。 例 えば 、 高 速 取 引 行為 者 と 監督 当局 の 間 の や り と り を 単に 伝達 する の で は な く 、 
高速 取引 行為 に 係る 金 商法 に 係る 知識 等 を 一 定 程 度 有 し た 上 で 、 高 速 取引 行為 者 に 
よる 監督 当局 に 対す る 報告 等 を 正確 に 伝え る と と も に 、 監 督 当局 に よる 報告 徴 求 等 
の 内 容 を 正確 に 理解 し 、 高 速 取引 行為 者 と 適切 に 連携 を 図り な が ら 、 当 該 報告 徴 求 
等 に 的 確 に 対応 で きる 者 が 選任 され て いる こと 。 

② 暴力 団 (暴力 団員 に よる 不当 な 行為 の 防止 等 に 関す る 法律 第 2 条 第 2 号 に 規定 する 
暴力 団 を いう 。 以下 同じ 。) 又は 暴力 団員 ( 同 条 第 6 号 に 規定 する 暴力 団員 を いう 。 以 
下 同 じ 。) と の 関係 その 他 の 事情 と し て 、 以下 の 事項 を 総合 的 に 勘案 し た 結果 、 役 員 又 
は 使用 人 の うち に 、 業 務 運 営 に 不適 切な 資質 を 有する 者 が ある こと に より 、 高 速 取引 
行為 に 係る 業務 の 信用 を 失墜 させ る お それ が ある と 認め られ る こと は な いか 。 

イ . 本 人 が 暴力 団員 で ある こと (過去 に 暴力 団員 で あっ た 場合 を 含む 。) 。 

ロ . 本 人 が 暴力 団 と 密接 な 関係 を 有する こと 。 

ハ . 金 商法 等 日 本 の 金融 関連 法令 又は これ ら に 相当 する 外国 の 法令 の 規定 に 違反 し 、 
罰金 の 刑 (これ に 相当 する 外国 の 法令 に よる 刑 を 含む 。) に 処せ られ た こと 。 

ニニ. 暴力 団員 に よる 不当 な 行為 の 防止 等 に 関す る 法律 の 規定 ( 同 法 第 32 条 の 2 第 7 項 
の 規定 を 除く 。) 若しくは これ に 相当 する 外国 の 法令 の 規定 に 違反 し 、 又 は 刑法 若 
し く は 暴力 行為 等 処罰 に 関す る 法律 の 罪 を 犯し 、 禄 人 金 の 刑 (これ に 相当 する 外国 の 
法令 に よる 刑 を 含む 。) に 処せ られ た こと 。 

ホホ . 禁 銅 以上 の 刑 (これ に 相当 する 外国 の 法令 に よる 刑 を 含む 。) に 処せ られ た こと 
(特に 、 刑 法 第 246 条 か ら 第 250 条 ま で (詐欺 、 電 子 計算 機 使用 詐欺 、 背 任 、 準 誕 
欺 、 恐 喝 及 び こ れ ら の 未遂 ) の 罪 に 問わ れ た 場合 に 留意 する こと 。) 。 

( 注 ) 個人 で ある 高速 取引 行為 者 の 場合 は 、 当 該 個人 の 資質 等 に つい て 上 記 ① 及 び ② に 

掲げ る 項目 に 照ら し 検証 する も の と する 。 


OO 6 史 財 


(2) その 他 


金 商法 第 66 条 の 53 第 5 号 二 及 び 第 6 号 ハ の 審査 に 当たっ て は 、 高 速 取引 行為 者 た る 外 
国法 人 又は 外国 に 住所 を 有する 個人 の 主たる 営業 所 若しくは 事務 所 又は 高速 取引 行為 に 
係る 業務 を 行う 営業 所 若しくは 事務 所 の 所 在 す る 外国 の 金 商法 第 189 条 第 1 項 に 規定 す 
る 外国 金融 商品 取引 規制 当局 (以下 「 海 外 当局 」 と いう 。 ) が 、I OSCO( 証 券 監督 者 国 
際 機 構 ) が 策定 し た 枠組 み で ある 各国 証券 監督 当局 間 の 協議 ・ 協 力 及 び 情 報 交換 に 関す る 
多国 間 覚 書 の 署名 当局 に な っ て いる こと を 確認 する こと と する 。 そ の 結果 、 当 該 海外 当 
局 が 賭 名 当局 と な っ て いる こと の 確認 が 取れ れ ば 、 人 金 商法 第 66 条 の 53 第 5 号 二 及び 第 6 
号 ハ に 該当 し な いも の と し て 取り 扱う こと と し 、 か つ 、 当 該 確認 が 取れ な い 場 合 に は 、 
当該 海外 当局 へ の 連絡 等 を 通じ て 、 日 本 が 行う 調査 協力 の 要請 に 応ずる 旨 の 保証 の 有無 
を 確認 する も の と する 。 


玉 一 8ー2 その 他 の 諸手 続 


その 他 の 諸手 続 に 関す る 事項 は 、 総 合 指針 罰 一 3ー2、 入 一 3ー3 及 び 罰 一 83ー5 に 準 
ずる も の と する 。 


ー、 4 


